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Résultats annuels 2024

Le Conseil de Surveillance de la société IDSUD, réuni ce jour, sous la présidence de Madame Marie-Thérése
LUCIANI, a arrété les comptes sociaux pour I'exercice clos le 31 décembre 2024.

Les procédures d’audit sur les comptes sociaux sont en cours.
Il est rappelé que les activités de la société, hors participation FDJ, sont les suivantes :

o En direct, une activité historique de change manuel sur devises et transaction sur les métaux
précieux.

o Via ses filiales IDSUD Voyages et IDSUD Energies :

- Une activité d’agence de voyages spécialisée dans les services B2B a destination des
professionnels.

- Une activité de développement et de fourniture de produits et solutions de stockage et de
redistribution de I'énergie photovoltaique.

Il est également rappelé que la société IDSUD n’est pas tenue d’établir des comptes consolidés en
application des articles L. 233-17 et R. 233-16 du Code de commerce.

Syntheése
Le résultat net de I'exercice 2024 s’affiche a un montant de + 10,3 M€.
Il enregistre :

o Des opérations se rapportant a I'OPRA réalisée en juillet 2024, pour un montant net global de + 18,8
M€ ;
o Lerésultat des opérations de I'exercice, non liées a I'OPRA, s’établissant a - 8,5 M£.

Les capitaux propres de I’entreprise diminuent de 10,4 M€, dont I'évolution est traduite ci-apres :
o L’incidence nette sur les capitaux propres de la réalisation des opérations liées a I'OPRA, pour un
montant global de - 1,9 M€

o L'incidence des opérations de I’exercice, non liées a I'OPRA, qui s’établit a - 8,5 M€.

Apres prise en compte de ce résultat, les capitaux propres de I'entreprise sont négatifs a hauteur de 3 M€.



Chiffres clefs

EN M€ 2024 2023
Chiffres d’Affaires 1,1 0,9
Résultat d’exploitation -2,6 -2,4
Résultat financier 1,3 8,8
Résultat courant -1,3 6,4
Résultat exceptionnel 12,5 13,3
Impot sur les sociétés -0,9 -1,0
Résultat net 10,3 18,7
Capitaux Propres -3,0 7,4

Commentaires

e Le chiffre d’affaires est en hausse de 0,2M&£. Il est essentiellement réalisé par I'activité « Change
et métaux précieux » (commissions et marges percues)

e Le résultat d’exploitation est en baisse de 0,2 M£. il integre principalement les charges liées a la
gestion du groupe non refacturées ainsi que les charges de personnel.

e Lerésultat financier, qui ressort a 1,3 M€, comprend principalement les dividendes versés par FDJ
pour un montant de 5 M€ diminué de l'effet principal de la dépréciation des titres de
participations d’'IDSUD Energies pour 3,9 M€ et divers produits financiers pour 0,2 ME£.

e Le résultat exceptionnel de la société IDSUD, d’un montant de 12,5 M€, comprend pour
I'essentiel :

o 19 M€ de plus-value nette de frais, comptabilisée a I'occasion de la remise des titres FDJ en
échange des titres IDSUD regus dans le cadre de I'OPRA 2024 (I'annulation des titres IDSUD
est comptabilisée directement en capitaux propres : réduction de capital et report a
nouveau) ;

o -8,4 M€, correspondant a un abandon de créances, contre retour a meilleur fortune, et des
dépréciations d’autres actifs de la filiale IDSUD Energies.

o 1,9 M€ de débouclage de provision constituée dans le cadre de la reconfiguration complete
de la branche « Energies ».

L'impot sur les sociétés est de 0,9 M€, dont 0,3 M€ se rapportant aux opérations liées a 'OPRA 2024.

Perspectives

a) FDJ

La société IDSUD détient une participation dans FDJ (précisément 2 171 094 actions FDJ, soit 1,172 % des
actions composant le capital de La Francgaise des Jeux a la date du présent document).

Le résultat de I'exercice 2025 devrait comprendre, en premier lieu, un dividende FDJ de 4,4 M£ (soit 2,05€
par action), lequel devrait étre voté le 22 mai 2025 (Communiqué FDJ du 6 mars 2025).

b) Secteur « Change et métaux précieux » :

Il est rappelé que I'activité sur or a tendance a augmenter en période de crise ou de conflits, au détriment
des devises. A l'inverse, I'activité sur devises a tendance a augmenter en période de croissance, au
détriment des métaux précieux.



Cette précision faite, le secteur « Change et métaux précieux » a confirmé, en 2024, un niveau d’activité
et une rentabilité en progression.

c) Filiale « Voyages » :

Malgré des niveaux de chiffres d’affaires en léger recul sur 2024, la filiale IDSUD Voyages maintient ses
objectifs de croissance d’activité, et plus précisément via sa filiale a New York mais la Société entend
rester prudente dans ses prévisions au vu du contexte actuel (guerre en Ukraine, crime climatique et prix
de I'énergie).

d) Filiale « Energies » :

Courant novembre 2024, La société IDSUD et sa filiale IDSUD Energies ont été contraintes de constater le
non-redressement de ['activité malgré les efforts entrepris en termes de restructuration et de
réorientation. Le Groupe IDSUD a également souffert du départ volontaire du Directeur Général de la filiale
en qui avait été placés nombre d’espoirs de redéploiement effectif.

En suite de cette démission, la société IDSUD, redevenue téte opérationnelle du secteur « Energies », a
dressé les constats suivants :

o Une activité certes en expansion mais nécessitant un besoin en fonds de roulement particulierement
important, supérieur a la capacité financiére du Groupe ;

o Une activité reposant sur des cycles de production particulierement longs, sujets par nature a la
survenance d’événements extérieurs imprévisibles générateurs de retard ;

o Un prévisionnel ne permettant pas d’envisager a moyen terme le dégagement d’'une trésorerie
suffisante pour permettre de supporter un tel schéma économique.

Face a cette situation — également affectée par les nouveaux tarifs relatifs aux installations
photovoltaiques sur batiment d’une puissance créte inférieure a 500 kW — la société IDSUD Energies, sous
I'égide de sa société meére, a été contrainte de renoncer a son activité de conception et d’assistance a
maitrise d’ceuvre de projets photovoltaiques pour se concentrer sur son activité de distribution, moins
exposée et moins impactée par les données économiques précitées.

Ces mesures ont conduit a la suppression des postes des salariés affectés aux départements « conception »
et « assistance a maitrise d’ceuvre ».

Dans le contexte décrit, la société IDSUD Energies entend repenser son modele économique et s’accorder
jusqu’au 2" semestre 2025 pour vérifier les qualités et I'efficacité de son nouveau modéle.

La société IDSUD entend, quant a elle, lui accorder le temps nécessaire a la redéfinition de son modele.
Elle confirme ainsi sa politique de soutien, tout en affirmant veiller a la sauvegarde de ses actifs.

Par suite et dans le respect des engagements du Groupe vis-a-vis de ses différents partenaires (banques,
fournisseurs, clients etc.), la société IDSUD a décidé d’acter dans ses comptes 2024 son soutien apporté a
la filiale IDSUD Energies.

L’ensemble de ces précisions faites, le Conseil de Surveillance décide de convoquer I’Assemblée Générale
Annuelle le 18 juin 2025, a 10 heures.
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